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Capitulo | - Objetivo e Abrangéncia

O presente Manual de Gerenciamento de Risco de Liquidez (“Manual”), orientado pelos preceitos
do art. 26, 81°, inciso I, da Resolu¢cdo CVM ne 21, bem como do Codigo ANBIMA de Regulacdo e
Melhores Praticas para Administracdo de Recursos de Terceiros, estabelece os procedimentos de
controle e gerenciamento de liquidez a serem observados nas carteiras dos fundos de investimento
geridos pela Ryo Gestéo de Recursos Ltda. (“Ryo Asset” ou “Gestora”).

Estdo excetuados do disposto neste Manual os fundos de investimento exclusivos e 0s reservados.

Capitulo Il - Regras Gerais

Segdo | — Responsabilidade

Destacamos que as tomadas de decisdo relacionadas ao gerenciamento de liquidez dos fundos de
investimento sdo de responsabilidade tanto do Diretor Responsavel pela Administracdo de
Carteiras quanto do Diretor de Risco e Compliance, que tomarao todas as medidas, sendo a decisdo
final do Diretor de Risco e Compliance.

Segdo Il — Estrutura Funcional

Conforme citado anteriormente, as tomadas de decisdo relacionadas ao gerenciamento de liquidez
dos fundos de investimento sdo de responsabilidade tanto do Diretor Responsdvel pela
Administracdao de Carteiras quanto do Diretor de Risco e Compliance, que tomarao todas as
medidas, sendo a decisdo final do Diretor de Risco e Compliance.

A Gestora prioriza a negociagdo de ativos liquidos, que podem ser zerados para geragao de caixa a
qualguer momento, a fim de honrar obriga¢des ndo previstas no fluxo de caixa. Para obrigacGes
previstas devido a resgates programados, os fundos de investimento geridos pela Gestora possuem
uma cotizagdo definida de no minimo, D+30, prazo perfeitamente razodvel para efetivagao dessa
obrigacdo.

Entretanto, no futuro, a Gestora poderd vir a gerir produtos com uma cotiza¢do diferente da
especificada e, quando isso acontecer, ird adequar os seus procedimentos de risco de liquidez.

Oportuno salientar que a area de risco produz relatdrio, que abrange todos os riscos incorridos pela
Gestora, com periodicidade didria e também engloba o enquadramento da liquidez dos fundos de
investimento. Na hipdtese de ocorréncia de desenquadramento, o Diretor de Risco e Compliance
notificara a area de gestdo responsavel pela estratégia, bem como se analisara se havera
necessidade de reenquadramento da carteira.
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A Sociedade conta com o Comité de Risco e Compliance, 6érgdo ao qual compete revisar 0s
Indicadores de Risco indicados neste Manual, inclusive para fins de gerenciamento do risco de
liquidez, bem como aprovar alteragBes relevantes ao referido Manual. O Comité também sera
convocado para analisar eventuais casos de divergéncia e suas respectivas justificativas.

O Comité é formado por no minimo 3 (trés) membros, sendo o Diretor de Risco e Compliance, o
Diretor de Gestdo e os Analistas de Risco e Compliance. Cada membro tera um voto, mas fica
garantido ao Diretor de Risco e Compliance o poder de veto sobre as deliberacGes em Comité. A
frequéncia minima das suas reunides é trimestral, podendo ainda ser convocado caso solicitado. As
decisOes sao registradas em atas.

Segdo lll - Politica de Gestao do Risco de Liquidez

Os fundos de investimento da Gestora tém a liquidez controlada através de projecdo do fluxo de
caixa, na qual sdo contabilizadas as obrigacGes previstas por fundo de investimento, além de
considerages de stress como o resgate antecipado de uma quantia significativa do patrimoénio liquido
dos fundos de investimento. S&o previstos, para cada tipo de ativo, o dia de impacto da liquidacdo
dos mesmos nos caixas dos fundos de investimento. Desta forma, é possivel analisar a liquidez que
os fundos de investimento est&o incorrendo.

A metodologia utilizada para o Gerenciamento do Risco de Liquidez sera revisada pela area de
Compliance e area de Riscos a cada ano ou em prazo inferior sempre que se fizer necessario.

A versdao completa do documento também poderd ser consultado no site da instituicdo por meio
do seguinte link: https://ryoasset.com.br/conteudos/

Caso o indicador de liquidez seja inferior a 1,25 sera gerado um alerta pelo Diretor de Compliance
ao Diretor de Gestdo e caso seja inferior a 1, sera solicitado o reenquadramento da carteira de
forma a atender o determinado nesta Politica.

S3o calculadas diariamente pelo time de risco os indicadores de liquidez, utilizando como fontes de
dados relatdrios de provedores de informacéo independentes (Bloomberg, Broadcast etc.), bem como
as informacdes oficiais da B3 — Brasil, Bolsa, Balcdo; Banco Central; Tesouro Nacional; ANBIMA;
Clearings; e etc.

Em hipdteses de situacGes especificas de auséncia de liquidez, a Gestora, mediante reunido do
Diretor Responsavel pela Administracdo de Carteiras e do Diretor de Risco e Compliance, definira
os procedimentos a serem tomados.

Serdo considerados, de forma nao taxativa, os itens abaixo para as situa¢des especiais de liquidez:

a) Adequacdo imediata da carteira dos fundos de investimentos;

b) Adequacdo gradual da carteira dos fundos de investimentos; e
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c) Fechamento dos fundos de investimentos para aplicacdo/resgate e convocacdo de uma
assembleia de cotistas.

A Gestora comunicara o Administrador Fiduciario quando verificada iminéncia de descumprimento
das regras de resgate dos fundos de investimento.

Comité de Risco de Liquidez

O time de risco é responsdavel pelo cdlculo didrio dos indicadores e compartilhamento com os
Diretores de Risco e Compliance e ao Diretor Responsavel pela Administracdo de Carteiras.

Diretor de Risco e Compliance tem poder de veto em toda e qualquer deliberacdo relacionada a
risco de liquidez.

O Diretor de Risco e Compliance é um dos principais sécios da Gestora.

Na hipotese de ocorréncia de desenquadramento, o Diretor de Risco e Compliance notificara a area
de gestdo responsavel pela estratégia, bem como se analisara se havera necessidade de
reenguadramento da carteira.

Capitulo lll - Metodologia do Processo

Convém salientar que a Gestora, no que tange a andlise dos riscos de liquidez para investimentos
em ac¢oes, utiliza-se de metodologia prépria pela qual compreende-se o nimero de dias necessarios
para a liquidagao de determinada posi¢dao , primeiramente a vista, em seguida em garantias, tendo
em vista um histérico para uma determinada janela de tempo e aplicando-se um fator de
conservadorismo no que concerne a capacidade de participagdao no mercado com o menor impacto
possivel no preco do ativo. Para o calculo deste volume médio didrio negociado, utilizamos a janela
mais conservadora entre as de 21, 42 e 63 dias Uteis.

Ademais, o nivel minimo de liquidez da carteira é definido de acordo com o prazo do fundo para
resgates. Com prazo de D+30 e considerando 25% do volume médio didrio negociado por cada agao,
calculado conforme explicado acima. Assim, em conjunto com o administrador fiducidrio, nos
termos da Instrugdo CVM n2 555 de 17 de dezembro de 2014, a Gestora buscara parametros para
calcular o grau de dispersao das cotas de seus Fundos de Investimento. Nesta conta, exclui-se a
liqguidez das opg¢Oes, uma vez que a maior parte é negociada no balc3o.
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Os valores de resgates pendentes de liquidacdo sdo considerados integralmente no fluxo
projetado.

Visando a preservar a concentracdo de suas cotas, a Gestora monitorard a atuacdo dos maiores
cotistas, aplicando os seus melhores esfor¢os para evitar o acimulo do passivo em um Unico cotista.
Convém estabelecer que, a medida que tenha os dados pertinentes sobre 0 comportamento do passivo
dos seus fundos, a Gestora podera adotar testes de estresse, adicionalmente as outras metricas
estabelecidas para acompanhamento do passivo.

Nesse sentido, a Gestora envidard sempre os melhores esforgos para estabelecer e manter um bom
relacionamento com os cotistas no limite de suas atribuices como Gestora, buscando sempre (i)
manter a diversificagdo destes, (ii) garantir a sua capacidade de vender seus ativos em conformidade
com a prética historica de solicitagdes de resgates e (iii) prever qualquer possivel resgate que venha
ocorrer para gue exista o melhor alinhamento de expectativas entre o Fundo e seus clientes.

Diante disso, é considerada Matriz de Probabilidade de Resgates para fundos divulgadas pela
Anbima como forma de mensuracdo do resgate estimado para o fundo acrescido dos resgates
solicitados nas janelas de 1(um), 2 (dois), 3 (trés), 4 (quatro), 5 (cinco), 21 (vinte e um), 42 (quarenta
e dois), e 63 (sessenta e trés) dias Uteis. Nos vértices iguais ou superiores ao prazo de resgate do
fundo, sera aplicado multiplicador 1,5.

Para definicdo do quanto é necessario realizar de caixa pra eventuais resgates, € utilizada a seguinte
metodologia:

e  Multiplica-se o percentual de cotistas de cada classe pela probabilidade de resgate divulgada
na Matriz da Anbima;

e  Soma-se ao valor financeiro encontrado acima os resgates solicitados ao fundo;

e E calculado o quanto é gerado diariamente de caixa, considerando o volume negociado
médio descontado, explicado acima;

e Dentro de cada janela de resgate é verificado o enquadramento do fundo.

No caso dos Vértices iguais ou superiores a cotizagdo do fundo, os valores acima serdo comparados
ao percentual detido pelos 2 maiores cotistas do fundo, excluindo os sécios e sendo observadas as
caracteristicas individuais de resgate (por exemplo look-up, avisos prévios de resgate, dentre outros),
prevalecendo o maior. Caso seja inferior a 30%, serd utilizado o valor de 30% como o minimo de
liquidez a ser gerado até o prazo de cotizagdo do fundo, evitando assim uma eventual falta de
capacidade de honrar o resgate.

Caso o indicador de liquidez seja inferior a 1,25 sera gerado um alerta pelo Diretor de Compliance
ao Diretor de Gestdo e caso seja inferior a 1, sera solicitado o reenquadramento da carteira de forma
a atender o determinado nesta Politica.
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Diariamente sdo calculados os indicadores de liquidez

Secao | — Ativos dos Fundos 555

Convém salientar que a Gestora, no que tange a analise dos riscos de liquidez para investimentos em
acdes, utiliza-se de metodologia prépria pela qual compreende-se o0 nimero de dias necessarios para
a liquidagéo de determinada posicéo tendo em vista um histérico para uma determinada janela de
tempo e aplicando-se um fator de conservadorismo no que concerne a capacidade de participacdo no
mercado com o0 menor impacto possivel no preco do ativo. Para o calculo deste volume médio diario
negociado, utilizamos a janela mais conservadora entre as de 21, 42 e 63 dias Uteis.

Ademais, o nivel minimo de liquidez da carteira é definido de acordo com o prazo do fundo para
resgates. Com prazo de D+30 e considerando 25% do volume médio diério negociado por cada acéo,
calculado conforme explicado acima. Assim, em conjunto com o administrador fiduciario, nos
termos da Instrugdo CVM n° 555 de 17 de dezembro de 2014, a Gestora buscara parametros para
calcular o grau de dispersdo das cotas de seus Fundos de Investimento. Nesta conta, exclui-se a
liquidez das opg¢des, uma vez que a maior parte é negociada no balcéo.

Ativos Depositados em Margem

Adicionalmente, os ativos deixados em margem e garantias sdo considerados como iliquidos pelo
fundo, ndo afetando seu prazo de liquidacdo, até que se liquide a posi¢do que gera a necessidade de
margem.

Segao Il - Passivo dos Fundos 555

Subsegao | — Andlise e Comportamento do Passivo

Os resgates sdao estimados considerando a matriz de resgate da Anbima que dependo do vértice
analisado pode ser agravada ou nao.

O grau de concentracdo nao é utilizado como limitador, mas sdo utilizados como métrica para
medida de stress de resgate dos fundos.

Todos os vértices sdo considerados para o prazo de resgate.

Para definicdo do quanto é necessario realizar de caixa pra eventuais resgates, € utilizada a seguinte
metodologia:
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Multiplica-se o percentual de cotistas de cada classe pela probabilidade de resgate divulgada
na Matriz da Anbima;

Soma-se ao valor financeiro encontrado acima os resgates solicitados ao fundo;

E calculado o quanto é gerado diariamente de caixa, considerando o volume negociado
médio descontado, explicado acima;

Dentro de cada janela de resgate é verificado o enquadramento do fundo.

Subsecao Il — Atenuantes e Agravantes

No caso dos Vértices iguais ou superiores a cotiza¢do do fundo, os valores acima serdo comparados
ao percentual detido pelos 2 maiores cotistas do fundo, excluindo os sécios e sendo observadas as
caracteristicas individuais de resgate (por exemplo look-up, avisos prévios de resgate, dentre outros),
prevalecendo o maior. Caso seja inferior a 30%, sera utilizado o valor de 30% como o minimo de
liquidez a ser gerado até o prazo de cotizacdo do fundo, evitando assim uma eventual falta de
capacidade de honrar o resgate.

E considerada Matriz de Probabilidade de Resgates para fundos divulgadas pela Anbima como forma
de mensuragdo do resgate estimado para o fundo acrescido dos resgates solicitados nas janelas de
1(um), 2 (dois), 3 (trés), 4 (quatro), 5 (cinco), 21 (vinte e um), 42 (quarenta e dois), e 63 (sessenta e
trés) dias Uteis. Nos vértices iguais ou superiores ao prazo de resgate do fundo, sera aplicado
multiplicador 1,5.

Capitulo IV — Disposicoes Gerais

Todos os documentos e informagdes relevantes para o processo de gestéo dos riscos séo arquivados
em meio fisico ou eletrénico, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos.

Em cumprimento ao art. 16, 1V, da Resolugdo CVM n° 21/21, a presente politica esta disponivel no
endereco eletronico disponibilizado pela Gestora para tal fim. A nova versdo serd encaminhada
sempre que alterada, 8 ANBIMA no prazo méaximo de 15 dias da alteragao
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