POLITICA DE GESTAO DE RISCOS

RYO GESTAO DE RECURSOS LTDA.

Jun/2024
— Versao 3.0



'O

asset
INDICE

INTRODUGAQ .....ocucuerierereteterereessesesesesesesssssssesesesesessssssssssesesesesesssssssssssesesesessssssssssses 3
CONCEITO DE RISCO.....uuuiiitiinniiinrieiieinnieiiieieecnsnecsssssssssssssessssssssssssssssssssssssssssssss 3
GOVERINAINGA.....ctttirtteitrenireniteinieeiteessteesinessanesssssessssessssnssssssesssnsssssnssssasssssnsssssnssss 3
GERENCIAMENTO DE RISCO PARA FUNDOS SOB GESTAO.......ccccceureremeurureenernenene 4

PrinCipios GEIALS ..cccuuuuiiiieiiiiiiiiiiiiiieetiiiriiiee et ceess e e e e e s s sssssssseeeessssssssnnns 4
RISCO DE MERCADO ......uuutiiiiiniieiniieinineniieenieeiieesseeessnessssessssesssssssssnesssasssssssesssnsens 5

Metodologia para Identificagdo e Métricas de Mensuragido do Risco ..........eeeevueieeinnnneen. 6

Processo de Acompanhamento Gerenciamento de Risco de Mercado...........cceeeeennnnnnnnns 6
RISCO DE CREDITO/CONTRAPARTE ....ccceurirererririnenensiseenessiseesssstsesessssssssssssssenssssens 7
RISCO DE LIQUIDEZ..........ccottieteietreneteenteeeeeneteeeseesesseesessssssssesesssssessssssssssessssssssasens 7
RISCO DE CONCENTRAGAOQ ........ooeieteteeeeeeeitetetesesesessssssesesesesssssssssssssesssesessssssssssnes 8
RISCO OPERACIONAL ......uttiitieittrintieinitrenieinieeiiressseeesssnesssnesssssesssssssssnesssssesssssssssnsess 9
RELATORIOS E TESTES DE ADERENCIA .......ccccevurieueieienensissssessssssssssssssssssessssssssens 10
DISPOSICOES GERALIS.........cooeueveteeeeeisietesesesssesesssssesesesesssssssssssesesessssssssssssesesesessssssssases 1
VIGENCIA E ATUALIZAGAOQ .....uuiieieirieeieinteeiststsesesststsesssstsesssssstsessssssssssssssssssssessens 11

ANEXO I - ORGANOGRAMA FUNCIONAL ......cotiiiiiiiiitttiiieeciccntieeeecccesssssseeseeeeeas 12



r

asset

INTRODUCAO

A presente Politica de Gestao de Riscos tem por objetivo descrever a estrutura e metodologia utilizadas
pela Ryo Gestdo de Recursos Ltda. (“Ryo Asset” ou “Gestora”) na gestido de riscos dos fundos de
investimento sob a sua gestdo, conforme preceitua a Resolugio CVM n° 21/21 e tendo por norte as

melhores praticas adotadas pelo mercado.

O objetivo do gerenciamento de risco é obter controle e conhecimento sobre os riscos inerentes 2 atividade
de gestio, visando a adequacio das estratégias aos objetivos dos fundos de investimento e buscando mitigar

ou reduzir potenciais resultados negativos.

Ademalis, serdo abordados os principios gerais, os critérios e os procedimentos utilizados pela Gestora na
identificacio e conduc¢do do monitoramento, mensuragdo, e ajustes, quando aplicavel, da gestdo e controle
dos riscos associados ao portfolio sob sua responsabilidade, a fim de assegurar o enquadramento aos limites
de investimento definidos em regulamento, bem como o risco operacional relacionado as atividades sociais.

Ainda, as mencSes aos fundos sob gestao no presente documento devem ser entendidas como mencdes as
classes e subclasses, conforme aplicavel, sem prejuizo das caracteristicas e condi¢Ses particulares de cada
classe e subclasse, em linha com a regulamentacio vigente e os respectivos anexos e suplementos.

CONCEITO DE RISCO

Risco ¢ a combinagio entre a possibilidade de um evento ocorrer e as consequéncias (perdas) que podem
resultar da sua ocorréncia. O risco esta associado a incerteza em relagdio ao futuro — ou seja, a

impossibilidade de avaliar ou prever a ocorréncia de fatos com objetividade e seguranca.

GOVERNANCA

As diretrizes estabelecidas neste documento devem ser observadas por todos os colaboradores dedicados

a atividade de gestio de riscos das catteiras sob gestio, competindo ao:

(i) Diretor de Risco: responsavel pela defini¢do da metodologia de que trata esta Politica, sua execucio e
qualidade do processo para mensura¢do e o monitoramento dos riscos aos quais a Ryo Asset e os fundos
de investimento sob gestdo encontram-se expostos, assegurando que sejam tomadas todas as providéncias
necessarias para ajustar continuamente a exposicdo aos limites de risco previstos nos respectivos
regulamentos. O Diretor de Risco é responsavel ainda pela guarda dos documentos que contenham as

justificativas sobre as decisdes tomadas referentes a gestao de riscos.

Neste sentido, compete ao Diretor de Risco, sem prejuizo de outras rotinas descritas nesta Politica, a analise
dos relatérios internos de risco, verificagio da observancia da metodologia e demais procedimentos ora
definidos pela equipe de risco. Ademais, ¢ de sua responsabilidade a orientacdo da equipe no que se refere
ao armazenamento dos materiais que documentam as decisdes havidas no Comité de Risco inclusive os

relatérios mencionados nesta Politica e atas do comité, por um perfodo minimo de 5 (cinco) anos.
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(ii) Equipe de Risco: responsavel pelo cilculo dos indicadores; elaboragio dos relatérios de risco,
indicando nestes as suas conclusGes e pontos de atengdo, os quais devem ser enviados aos membros das
equipes de risco e de gestdo; realizacdo de testes de aderéncia aos parametros utilizados nos sistemas e
verificacdo da eficicia das métricas utilizadas, no minimo, anualmente.

(iii) Comité de Risco: responsavel pela identificacio, monitoramento, acompanhamento e mitigacdo de
possiveis riscos aos quais as carteiras encontram-se expostas, em especial: (i) analise e revisdo dos
indicadores de risco e respectivos consumos pelos fundos sob gestio no petriodo; (ii) defini¢do ou alteragio
de limites de risco para os fundos sob gestdo; (iii) discussdo sobre a¢oes de enquadramento realizadas no
periodo e seus resultados, bem como analise de casos de divergéncia e respetivas justificativas. Retune-se
trimestralmente, ou em perfodos menores, em carater extraordinario, em especial em situagdes excepcionais
de iliquidez ou fechamento de mercados.

O Comité é composto pelo Diretor de Risco e Compliance, o Diretor de Gestdo e os Analistas de Risco e
Compliance. Cada membro terd um voto, mas fica garantido ao Diretor de Risco e Compliance o poder de
veto sobre as deliberagdes em Comité. A frequéncia minima das suas reunides ¢ trimestral, podendo ainda
ser convocado caso solicitado. As decisdes sdo registradas em atas, as quais sdo arquivadas, em meio fisico

ou digital, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos.

A area de Risco possui total independéncia para o desempenho das suas fungoes e tomada de decisdo na
sua esfera de atuac¢do, sem qualquer subordinacio as demais areas da Ryo Asset. Nao obstante, ¢ certo que

as decisdes do Comité de Risco devem ser executadas pelo Diretor de Risco e Equipe de Risco.

Os membros da Equipe de Risco tém a prerrogativa de zerar operagdes que extrapolem os limites pré-
estabelecidos, caso a Equipe de Gestio nido adote as devidas providéncias para enquadramento dos fundos
no prazo determinado em Plano de Agdo, apds a emissio de alerta de desenquadramento pela Equipe de

Risco, conforme descrito nesta Politica.

O Diretor de Risco se reporta diretamente a Diretoria da Ryo Asset, em especial para relato dos resultados
das atividades e demais assuntos relacionados a gestdao de riscos. Tais reportes ocorrem através dos
Relatérios de Risco, com o objetivo de consolidar informacdes relacionadas a atividade de gestdo de risco.

GERENCIAMENTO DE RISCO PARA FUNDOS SOB GESTAO

Principios Gerais

A Ryo Asset tem por foco a gestio de fundo de investimento em agdes, fundos de investimento
multimercado e fundos de investimento em cotas de fundos de investimento, os quais sao afetados,
principalmente, pelas condi¢bes politicas e econdmicas nacionais e internacionais, estando sujeitos,
portanto, as variagdes e condigbes dos mercados de ac¢les, cambio, juros, crédito, commodities e

derivativos.

Isto posto, a Gestora monitora e controla os riscos dos fundos de investimento nos quais exerce a gestao
utilizando-se de 3 (trés) metodologias proprias para esse fim, a sabet, (7) VValue at Risk (“VaR”), (ii) Stress
Testing e (7i7) Monitoramento Qualitativo.
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A escolha das metodologias empregues pela Gestora foi pautada na complementariedade entre as mesmas,
de modo que, na opinido de todos os Colaboradores envolvidos na gestao e controle dos riscos da Gestora,
as metodologias utilizadas representam os melhores interesses dos seus clientes.

O 1aR pode ser considerado uma metodologia para avaliar os riscos em opera¢des financeiras pelo qual,
em sintese, apresenta-se um montante financeiro indicativo da pior perda esperada para determinado

periodo de tempo e com determinado nivel de confianca.

Ja o Stress Testing pode ser considerado como uma metodologia na qual hd a busca por cenarios extremos
que causariam certas perdas considerdveis as carteiras dos fundos de investimento caso ocorressem, de
modo que se faz importante mensurar o potencial impacto desses eventos. As simula¢oes de cenarios sao
testadas por programas proprietarios.

Em face a filosofia de investimentos da Ryo Asset, é importante destacar que o foco esta no gerenciamento
de risco com base em monitoramentos e analises qualitativos. Assim, a abordagem principal da Gestora é
a analise fundamentalista, visando dirimir o risco de perda permanente de capital. Esta abordagem praticada

¢ conhecida como “bottom-up”, com énfase na analise especifica de risco de cada ativo.

Desta forma, a queda de pre¢o de um ativo nio significa, em si, um alerta, pois a filosofia de investimentos
¢ de longo prazo e nio exclusivamente no prego do ativo. Sendo assim, os fundos de investimentos geridos
pela Ryo Asset nio utilizam mecanismos de stgp-loss. Na parte de agdes, as analises de risco com base em
Valne at Risk ¢ Stress Testing ndo sdo determinantes para a tomada de decisdo. Nas estratégias macro como
moedas e juros que os fundos possam atuar de acordo com seus mandatos, o Stress Testing ajuda a determinar
os limites maximos de posicio.

O controle e monitoramento de limites de estratégias sdo realizados pela equipe de gestdo, além de serem

revalidados pelo Comité de Risco e Compliance, que apresenta periodicidade trimestral.

Além disso, cabe conferir que, diariamente, o Diretor de Risco e Compliance envia relatério as areas de
Compliance e de Gestio, contendo as principais disposi¢Ges acerca dos riscos, em especial os valores d
17aR e Stress Testing por fundo, e para os fundos de investimento que possuam limites, é ainda informado o
percentual de aproveitamento dos mesmos.

Por fim, convém mencionar que a Gestora utiliza tanto sistemas proprietarios, programados por seus
préprios Colaboradores, bem como sistemas contratados, sendo que atualmente sio utilizados os sistemas
Performit e BTG Solutions, sem prejuizo do aprimoramento ainda maior da sua estrutura de controle de
riscos, através de contratacdo de sistemas adicionais, caso a demanda seja entendida como conveniente e
oportuna pelo Comité de Risco e Compliance.

RISCO DE MERCADO

O Risco de Mercado consiste no risco de variacio no valor dos ativos financeiros da carteira dos fundos de

investimento sob gestdo. O valor destes ativos financeiros pode aumentar ou diminuir, de acordo com as
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flutuacoes de precos e cotagdes de mercado, as taxas de juros, cambio e os resultados das empresas
emissoras. Em caso de queda do valor dos ativos financeiros que compdem a carteira dos fundos de

investimento, o patrimonio liquido dos fundos de investimento pode ser afetado negativamente.

A queda dos precos dos ativos financeiros integrantes da catteira dos fundos de investimento pode set
temporaria, nio existindo, no entanto, garantia de que nio se estendam por petiodos longos e/ou
indeterminados. Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos pregos dos ativos financeiros
e dos derivativos pode ser elevada, podendo acarretar oscilagbes bruscas no resultado dos fundos de

investimento.

Metodologia para Identificagao e Métricas de Mensuragio do Risco

Conforme acima adiantado, a Gestora adota como medidas de monitoramento de risco de mercado as
principais metodologias acessiveis no mercado, dentre elas, o Value at Risk (“IVaR”), o Stress Testing e o

Monitoramento Qualitativo.

O 1R é um conceito muito disseminado nos principais centros financeiros mundiais e permite que o tisco
de mercado possa ser representado por um unico valor monetatio, indicando a perda maxima esperada com
um certo nivel de confianga e para um determinado horizonte de investimento. E realizado o VaR estatistico

com o intervalo de confianca e horizonte de tempo adequado para cada carteira.

O Stress Testing, ou pior cendrio, consiste em simular o pior retorno da carteira de acordo com seu
comportamento histérico, para um horizonte de tempo pré-definido. O Stress Test ¢ uma ferramenta
importante para complementar o processo de gerenciamento de risco, principalmente em situagdes de
grandes oscilagdes no mercado nas quais a volatilidade usual ndo reflete propriamente o risco incorrido.

Para aplicar o Stress Test, existem algumas metodologias:

@ Cenarios Historicos: consiste em realizar o teste de stress utilizando-se as taxas e precos

referentes a situagdes de stress ocorridas no passado.

(i1) Cenarios Probabilisticos: consiste em dar choques nas taxas/precos dos ativos levando em
consideracio o fator probabilistico do intervalo de confianga superior ao usual e sua respectiva
volatilidade bem como contemplar cendrios com correlagdes diversas das estipuladas no
calculo do 2R Estatistico.

(iif) Cenarios Hipotéticos: aplica cendrios hipotéticos que podem eventualmente ser definidos pelo
Diretor de Compliance e Risco caso nenhuma das duas alternativas acima seja entendida

adequada.

Para fins do S#ress Testing, a Gestora adota o limite, para os fundos que seguem a estratégia Long Biased, de
5 (cinco) pontos percentuais para as classes de juros e moedas. Assim, caso venha a atingir este limite
interno, o Diretor de Risco emitird alerta para a Equipe de Gestdo e deverdo ser implementados os
procedimentos indicados, conforme aplicavel, no capitulo DESENQUADRAMENTO abaixo.

Processo de Acompanhamento Gerenciamento de Risco de Mercado

A formalizacio dos controles de risco de mercado € feita por meio de analises da area de riscos através dos

relatérios recebidos, com a divisao dos riscos por fundos de investimento.
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A Ryo Asset também adota um monitoramento qualitativo, por meio de uma abordagem fundamentalista
na escolha dos ativos de seu portfélio. Nesse caso, as decisbes de gestdo, em geral, sio tomadas
considerando a diferenca entre o valor intrinseco de um determinado ativo (calculado de forma
independente pela area de analise da Ryo Asset) e seu respectivo valor de mercado.

E de responsabilidade da equipe de tisco, a elaboracio de relatério contendo os resultados encontrados e
o alerta a equipe de gestdo caso esta esteja prestes a extrapolar o limite de risco pré-estabelecido,
funcionando como um limite preventivo. No caso de extrapola¢do do limite operacional previsto, a equipe

de gestdo sera alertada e orientada pela equipe de risco para que tome providéncias.

RISCO DE CREDITO/CONTRAPARTE

O risco de crédito/contraparte consiste na incapacidade dos emissores de titulos publicos e/ou privados

de divida em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de seus passivos.

O risco de crédito/contraparte também advém da possibilidade de problemas na liquidacao das operagoes
realizadas por meio de corretoras e distribuidores de valores mobiliarios, bem como nas alteracdes das
condicoes financeiras dos emissores ¢/ou contrapartes, ou de sua percep¢io pelo mercado, que podem
comprometer a capacidade de pagamento, trazendo assim impacto em termos de preco e liquidez, entre

outros fatores.

No que se refere as operagdes trealizadas no ambito do mercado de bolsa, o risco de crédito/contraparte é
mitigado. Este risco é monitorado mediante o acompanhamento das atividades das companhias emissoras

das a¢oes e demais titulos e valores mobilidrios adquiridos para as carteiras.

Apesar de ndo fazer parte da estratégia de investimento dos fundos de investimento geridos pela Gestora,
os ativos de crédito, quando adquitidos, passam por andlises e/ou avaliages, ponderadas pelos objetivos
de retornos especificos de cada ativo e estratégia de alocagio, de forma que as decisdes de investimento
serdo baseadas sempre na melhor relagio de rentabilidade e Risco de Crédito.

Com relagio ao risco de contraparte (ndo cumprimento de obrigacdes referentes a liquidacido de operagdes
envolvendo os ativos financeiros), ressalta-se que os investimentos dos fundos sob gestdo da Ryo Asset em
operacdes em mercados organizados sdo realizados por meio de corretoras pré-selecionadas, de acordo

com a sua Politica de Contratacido de Prestadores de Servicos.

RISCO DE LIQUIDEZ

O risco de liquidez consiste na possibilidade de os fundos de investimento niao possuirem recursos
financeiros suficientes em uma data para honrar seus compromissos, ou os ativos financeiros dos fundos

de investimento sofrerem diminui¢do de possibilidade de negociagiao por condi¢oes de mercado.

A Gestora prioriza a negociagao de ativos liquidos, que podem ser zerados para geracio de caixa a qualquer

momento, a fim de honrar obrigacdes nao previstas no fluxo de caixa. Para obrigacdes previstas devido a
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resgates programados, atualmente, os fundos geridos pela Gestora possuem uma cotizac¢do definida, de no
minimo D+30.

Os fundos de investimento da Gestora tém a liquidez controlada através de proje¢ao do fluxo de caixa, na
qual sdo contabilizadas as obrigacdes previstas por fundo de investimento, além de considera¢Ses de stress
como o resgate antecipado de uma quantia significativa do patrimoénio liquido dos fundos de investimento.
Sdo previstos, para cada tipo de ativo, o dia de impacto da liquidagdo dos mesmos nos caixas dos fundos

de investimento. Desta forma é possivel analisar a liquidez que os fundos estdo incorrendo.

A area de risco produz relatérios e avalia o enquadramento da liquidez dos fundos de investimento. Caso
os fundos de investimento nido estejam em conformidade, terdo suas posi¢des ajustadas a fim de se
enquadrarem. Além disso, a Ryo Asset trata a gestdo do risco de liquidez de forma global, isto ¢, a analise

de passivos e ativos para efeito de Politica engloba todos os fundos de investimento geridos pela Ryo Asset.

As fontes de dados quantitativos, como cota¢des e volumes negociados, devem ser preferencialmente
publicas e independentes decorrentes de dados das bolsas de valores, ¢arings , Banco Central, ANBIMA e

provedores de dados externos (Bloomberg, Broadeas?).

Outros critérios e informagdes acerca do controle do Risco de Liquidez podem ser encontrados no Manual

de Gerenciamento de Risco de Liquidez da Gestora.

RISCO DE CONCENTRACAO

A carteira dos fundos de investimento sob gestdo da Gestora pode estar concentrada em titulos e valores
mobilidrios de emissio de um mesmo emissor, o que torna, por consequéncia, os riscos dos investimentos
diretamente relacionados ao desempenho de tais emissores, bem como ao setor econémico de atuagio de

cada um deles.

Assim, altera¢Ges da condi¢io financeira de uma companhia ou de um grupo de companhias, altera¢des na
expectativa de desempenho/resultados das companhias e da capacidade competitiva do setor investido
podem, isolada ou cumulativamente, afetar adversamente o preco e¢/ou rendimento dos ativos financeiros
da carteira dos fundos. Nestes casos, o administrador do fundo podera ser obrigado a liquidar os ativos
financeiros dos fundos a pregos depreciados podendo, com isso, influenciar negativamente o valor da cota

dos fundos.

O risco de concentragdo estara descrito de forma especifica na se¢dao dos fatores de riscos do regulamento
do fundo em questdo. Em complemento, a Gestora adota o limite interno (hard limit) de que um mesmo
emissor ndo pode ultrapassar 20% do patrimoénio liquido do fundo. Ademais, para fins de controle interno
e soft limit, caso alguma carteira gerida atinja o limite de 15% de concentra¢iao de algum emissor, o Diretor
de Risco emitird um alerta para a Equipe de Gestao. Estes limites poderdo no entanto serem adaptados
para para situacOes especificas que estejam sob contrato de gestio da Gestora, e sempre em pbservancia

do regulamento do fundo em questio.
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Para tanto, a Gestora deverd seguir a risca os limites de concentragio estabelecidos em cada um dos
regulamentos dos fundos onde estardo definidos os limites de concentrag¢io de cada produto, bem como
observara os limites estabelecidos pela regulamentagdo aplicavel e, ainda, controlard os limites definidos
internamente. Nesse sentido, o sistema contratado pela Gestora foi padronizado para o controle de ordens
de compra e venda de posi¢des observado o limite acima citado. Assim, a avaliagdo e o monitoramento do

Risco de Concentracio sdo feitos diariamente.

Sempre que um limite interno € atingido, o sistema emitird um alerta para a Equipe de Gestdo, a qual é
responsavel por apresentar um plano de agdo para reenquadramento.

Caso o reenquadramento nio seja realizado imediatamente, sera convocada reunido do Comité de Risco e
Compliance da Gestora para discutir a questio, a qual reunido sera precedida por envio de relatério pela

area de Gestao embasando as razdes para a concentragdo e a aprovag¢ao do plano de agéo.

Caso alguma classe continue desenquadrada apds o prazo fornecido no plano de agio aprovado, a Equipe
de Risco, sob supervisio do Diretor de Risco, serd responsavel por providenciar que os limites de

concentra¢do sejam restabelecidos, salvo se diferente for definido pelo Comité de Risco e Compliance.

RISCO OPERACIONAL

A Ryo Asset adota um plano de contingéncia visando orientar a conduta dos seus colaboradores no caso
de impedimento do funcionamento normal do seu escritério, evitando assim uma paralisacio prolongada

que possa gerar maiores prejuizos.

A falha humana, apesar de inevitavel, ¢ mitigada mediante a adogdo de manuais e politicas internas visando
a orientag¢do da conduta dos colaboradores no desempenho das atividades junto a Ryo Asset. Nessa esteira,
de forma a evitar os erros por parte de sistemas, as atividades de controle operacional desenvolvidas pela

Gestora consistirdo em:

@) controle e boletagem das operacdes;
(i1) calculo paralelo de cotas dos fundos de investimento sob gestao;
(iii) acompanhamento da valorizacio dos ativos e passivos que compdem as carteiras dos fundos

de investimento;

@iv) efetivaciio das liquidacSes financeiras das operagdes e controle;

@) treinamento dos Colaboradores, de forma a evitar falhas e riscos envolvidos advindos do nio
conhecimento das regras internas e da legislacio; e

) entre outras atividades e controles que podem ser adotados especificamente para controlar e

mensurar o Risco Operacional.

Todos os controles, regras, processos e manuais operacionais ainda sdo testados através dos exames de
aderéncia, consubstanciados no Relat6rio de Conformidade emitido anualmente que explicita se todas as
atividades estdo em conformidade, e caso nao estejam, demonstra todo o plano de atividade a ser realizado

pela Gestora para solucionar a incongruéncia.



'O

asset

DESENQUADRAMENTO

Os limites de composicdo e concentracio de carteira, de exposicdo ao risco de capital e de concentragio
em fatores de risco devem ser cumpridos com base no patrimoénio liquido da classe, ndo devendo ser

excedidos quando da consolidagio das aplicacGes com as classes investidas.

Para o calculo dos limites consolidados, desde que o regulamento vede expressamente a aplicacdo em classes
e subclasses destinadas exclusivamente a investidores profissionais, nao sdo consideradas as classes geridas

por terceiros, ETFs e fundos e classes que ndo sejam categorizados como fundo de investimento financeiro.

A Gestora nao estd sujeita as penalidades aplicaveis pelo descumprimento dos limites de concentracio e
diversificagdo de carteira e concentracio de risco definidos no regulamento e na regulagio quando o
descumprimento for causado por desenquadramento passivo, decorrente de fatos alheios a sua vontade,
que causem alteracOes imprevisiveis e significativas no patrimoénio liquido ou nas condi¢des gerais do
mercado de valores mobiliarios. Contudo, caso o desenquadramento passivo se prolongue por 15 (quinze)
dias tteis consecutivos, ao final desse prazo a Gestora deve encaminhar 2 CVM suas explica¢des para o
desenquadramento, sendo informado oportunamente também o reenquadramento da carteira, tio logo
ocorrido. Tal comunicagdo sera feita através do Administrador Fiduciario, conforme procedimento
operacional combinado no Acordo Operacional ¢ em linha com o disposto no Oficio-Circular n°
2/2023/CVM/SIN.

Em havendo desenquadramento passivo aos limites de investimento das carteiras, o Diretor de Risco
alertard a Equipe de Gestio, solicitando providéncias para o devido reenquadramento, respeitado o melhor
interesse dos investidores, no prazo acordado entre as partes de 01 (um) dia util. Caso ao final do prazo a
carteira nao tenha sido reenquadrada, cabera ao Diretor de Risco as providéncias cabiveis para o

reenquadramento.

A Equipe de Gestiao podera propor a manutenc¢ao do titulo ou ativo desenquadrado, desde que apresente
justificativas técnicas aprovadas pelo Comité de Risco e Compliance. Em tais situagSes, poderdo ser
observados os critérios de liquidez do ativo, sua relevancia para a carteira do fundo, melhoria financeira e

operacional do emissor, dentre outros indicadores de mercado.

Para fins de verificacdo do enquadramento das carteiras, a Equipe de Risco e opera¢des deverd ter em mente
de que nio ha necessidade de consolidacio das carteiras sob gestio com aquelas das classes investidas, caso
estes sejam geridos por outras institui¢des. Caso a Gestora tenha ciéncia de que os fundos investidos geridos
por terceiros estejam desenquadrados, a Equipe de Risco devera verificar se este evento acarretou o

desenquadramento do fundo investidor, diligenciando para o devido reenquadramento.

RELATORIOS E TESTES DE ADERENCIA

O VaR das carteiras sera calculado mediante a atualizacao dos dados apresentados pelos mercados a fim de
capturar mudangas de volatilidade e correlagdes dos diversos ativos. Caso os limites sejam ultrapassados, o
Diretor de Riscos possui competéncia para reduzir as posi¢des de forma a permitir o reenquadramento da

carteira.
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Serdo gerados relatérios de risco, os quais serdo submetidos a analise do Comité de Risco e do Diretor de
Gestdo. Tais relatorios contam com as conclusdes do Diretor de Riscos sobre o conjunto de fatores de

risco expostos acima.

DISPOSICOES GERAIS

Todos os documentos e informagdes relevantes para o processo de gestao dos riscos sdao arquivados em

meio fisico ou eletronico, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos.

Em cumptimento ao art. 16, IV, da Resolugio CVM n°® 21/21, a presente politica estd disponivel no
endereco eletronico disponibilizado pela Gestora para tal fim. A nova versao serd encaminhada sempre que

alterada, a ANBIMA no prazo maximo de 15 dias da alteragdo

VIGENCIA E ATUALIZAGAO

Esta politica serd revisada a cada 2 (dois) anos e sua alteraciio acontecerd caso seja constatada necessidade
de atualizagdo do seu conteudo. Podera, ainda, ser alterada a qualquer tempo em razdo de circunstancias

que demandem tal providéncia.

CONTROLE DE DESCRICAO DA
~ DATA MODIFICADO POR
VERSOES o CADO PO MUDANCA
1 Mar/2021 Area de Compliance Versio inicial

Revisdo de inteiro

. ¢ nclusio d

2 Ago/2022 Area de Compliance core 1n</: usao do
capitulo

“Governanca”.

. . Revisiao de limites
Area de Risco e

3 Jun/2024 , definidos
Compliance .
internamente
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ANEXO I - ORGANOGRAMA FUNCIONAL

Comité de Risco e Compliance

Diretor de Risco e Compliance

Analista de Risco e Compliance




